BOLGESEL ENERJI ARZ GUVENLIGI
VE TURKIYE'NIN BOLGESEL ENERJI
MERKEZI OLMA STRATEJISI

BAGLAMINDA LNG

Dodal gaz giiniimiizde giderek dnemi artan bir enerji kaynagi haline gelmektedir. Bunda
petrolden yaklasik yizde 30 ve komirden yaklasik yizde 50 daha fazla karbon yogun
olmasinin etkisi vardir. Dogal gaz, petrolle kiyaslandiginda nispeten yiiksek rezerv ve iretim
oranina sahiptir. Bununla beraber dodal gaz ve daha dzel olarak Liquified Natural Gas (LNG],
strdirilebilir enerjiye geciste “kopri yakit” (bridge fuel] olarak islev gérmektedir.
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ogal gaz giiniimiizde giderek dnemi artan bir enerji
nkaynagl haline gelmektedir. Bunda petrolden

yaklagik ytizde 30 ve komiirden yaklasik yiizde 50
daha fazla karbon yogun olmasinin etkisi vardir. Dogal
gaz, petrolle kiyaslandiginda nispeten yiiksek rezerv ve
tiretim oranina sahiptir. Bununla beraber dogal gaz ve
daha 6zel olarak LNG, siirdiiriilebilir enerjiye geciste

“kaprii yakit” (bridge fuel) olarak islev gormektedir.

Dogal gazin tasinmast ve dolayisiyla ticareti temelde
boru hatti vasitasiyla ve swvilasurilmis dogal gazin
(LNG) deniz tastmaciligi yoluyla sevkiyat olmak
tizere iki yontemle gerceklesmektedir. LNG, boru hatti
tasgimaciligina kiyasla daha karmagik bir tedarik zincirine
sahip olmasina ragmen istikrarli bir bi¢imde pazardaki
payini artirmaktadir.
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LNG’ye olan kiiresel talep, gorece yiiksek maliyetine
ragmen artmaktadir. Bu artista enerji  cesitliligini
saglamadaki stratejik avantaji 6ne ¢ikmaktadir. Rusya-
Ukrayna Savagt ile akabindeki Rusya’ya yonelik Bau
yapurimlari, iilkelerin Rus gazina alternatif arayiglarini
artirarak LNG talebinin daha da yiikselmesine sebep
olmustur.

Enerji piyasalart giiniimiizde yalnizca ekonomik
degil ayn1 zamanda jeopolitik gelismelerin de belirleyici
oldugu bir alan haline gelmistir. Bu ¢ercevede dogal gaz
ve Ozellikle LNG hem karbon emisyonlarini azaltma
hedefleri hem de arz giivenligi kaygilari nedeniyle
one cikan bir enerji kaynagidir. Yiiksek maliyet ve
altyapt  gereksinimlerine ragmen LNG’nin kiiresel
ticaretteki payinin artigi, iilkelerin enerji gesitlendirme
stratgjilerinde  kritik rol oynadigini géstermektedir.
LNG piyasasindaki
degerlendirerek Tiirkiye'nin bolgesel enerji merkezi

Bu yazi, kiiresel egilimleri
olma stratejisi baglaminda LNG’nin tagidigt firsatlart ve
sinamalari tartismayi amaclamakeadir.

Kiiresel LNG Arzindaki ve Talebindeki Artig

Kiiresel baglamda karbon azalum: ile karbon
ndtr  kavramlarinin  yayginlik kazandigi ve enerji
dontigiimiintin  gerekliliginin  genel kabul gordigii
bir dénemde dogal gaz, bir gecis yakiti olarak one
ctkmaktadir. Uluslararast petrol sirketlerinin dogal gaz
varliklarindaki paylarini istikrarli bir bi¢cimde artirmalart
bunu kanitlamaktadir. LNG sekeorii de petrol ve gaz
sitketleri icin giderek artan bir 6nem kazanmaktadir.!
Shell'in  Subat 2025’te yayimladig: yillik raporunda
kiiresel LNG talebinin 2040 yilina kadar yaklasik yiizde
60 oraninda artacagi ongoriilmektedir. Bu arus biiyiik
olciide Asyadaki ekonomik biiyiime, yapay zeka etkisi ve
agir sanayi ile ulagimdaki karbon emisyonunu azaltma
cabalari ile iliskilendirilmektedir. LNG arzindaki 6nemli
biiylimenin -mevcut durumda da en biiyiik ihracatc
olan- ABDden gelmesi beklenmektedir. ABD’deki arzin
2030 yilina kadar 180 milyon tona ulasarak kiiresel arzin
tigte birini olugturacag tahmin edilmektedir. ABD’nin
yanu sira Katar'in da 2026 yilinda Kuzey Sahasi genigleme
projesini devreye soktugu durumda iki tilkenin kiiresel
LNG arzi, 2035 yilina kadar toplam arzin yaklagik yiizde
60’101 saglayabileceketir.?

ABD, kaya gazi rezervlerindeki bolluk sebebiyle
diinyanin en biiyiik LNG ihracatcist haline gelmistir.
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ABD, kaya gazi rezervlerindeki bolluk
sebebiyle diinyanin en biiyiik LNG
ihracatgisi haline gelmistir. Ancak

ABD’nin gaz sivilastirma kapasitesini
hizla artirmasi, kiiresel arz fazlasi

riskini dogurma potansiyeli de
tasimaktadir.

Ancak ABD’nin gaz swvilasirma kapasitesini hizla
artirmast, kiiresel arz fazlasi riskini dogurma potansiyeli
de tagimaktadir. LSEG tahminlerine gére 2030 yilina
kadar LNG kapasitesinin yaklasik yiizde 60 artmasi
beklenmektedir, ancak talep artiginin bu hiza yetigmesi
pek olast degildir. Arz ve talep simdilik biiyiik 6lciide
dengede olsa da 2026'dan itibaren arz fazlasi vermesi
beklenmektedir. Olusacak bu makasin sektér tizerindeki
baslica etkisi bagta Asya ve Avrupa olmak iizere kiiresel
gaz fiyatlarinin diigmesi olacakur. Buna bagli olarak
elekerik iireticileri ile agir sanayiden yeni bir talep
LNG rtalebindeki

faydalanarak uluslararast enerji arenasinda konumlanan

olusabilir.®>  Kiiresel ylkselisten
diger bir 6nemli aktor Katardir. LNG altyapisina yonelik
biytik olgekli yatirimlar gerceklestiren Katar, LNG’yi
yalnizca ekonomik bir itici gii¢ olarak degil ayni zamanda

jeopolitik bir arag olarak da kullanmaktadir.®

Shell'in yillik raporuna gére diinyanin en biiyiik LNG
ithalatgilari olan Cin ve Hindistan artan talebi kargilamak
icin kapasite ve altyapilarini gelistirmektedirler. Tedarik
tarafinda ise artan talebi kargilamak tizere 2030 yilina
kadar 170 milyon tonun iizerinde yeni LNG arzinin
saglanmasi planlansa da bu projelerin devreye alinma
tarihleri heniiz belirsizdir. Ayrica séz konusu rapora
gore 2024 yilinda kiiresel LNG ticaretinde 7 ila 20
milyon ton arasinda bir artis beklense de yeni arz
gelistirmedeki kisitlar dolayistyla yalnizca 2 milyon ton
bir arus gerceklesmistir ki bu son on yildaki en diisitk
artig. miktaridir.’ Uluslararast Enerji Ajans’nin (IEA)
raporunda ise kiiresel LNG talebindeki 2025 yilindaki
yavaglamanin 2026'da toparlanarak yeniden yaklasik
yiizde 2’ye cikacagt dngdriilmektedir.®

LNG, tim avantajlarina kargilik hem yiiksek tiretim
ve kiiresel tagimacilik maliyetlerine hem de yiiksek
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Kiiresel arz-talep dinamiklerinden
etkilenen LNG fiyatlandirmasi; piyasa
dalgalanmalari, jeopolitik gerilimler ve
bolgesel iiretim ile tasima maliyetleri
gibi degiskenlere son derece duyarhdir.

yaurim risklerine sahiptir” LNG sektorii tizerinde 6ne
ctkan belirsizlikler; savaglar, yapurimlar, ekonomik
krizler, talep tahmini belirsizlikleri, emtia fiyat
degisimleri, finansman maliyetleri ve enflasyon gibi genel
olarak siyasal, ekonomik ve hukuksal belirsizliklerdir.®
Pahali sogutma ve bakim teknolojisine dayali karmagsik
stvilagtirma siireci, LNG’nin rekabet giiciinii etkileyen
unsurdur. LNG, distik sicakliklart koruyabilen kriyojenik
tanklarla donatlmis 6zel gemi filolart ile taginirken
varts noktasindaki entegre liman terminallerine yakin
tesislerde  yeniden gazlasurilmakeadir.  Sivilagtirma,
tagimacilik ve yeniden gazlagtirma siireglerini kapsayan
tim bu altyaps; ingaat, isletme ve bakim icin biiyiik
yatirimlar gerektirmektedir. Bu ¢ok asamali siirecler,
toplam maliyetleri 6nemli 6l¢iide artirmakeadir. Buna
kargilik boru hatt vasitasiyla dogrudan taginan dogal
gaz daha basit bir altyap:r gerektirdiginden gdrece daha
diisiik isletme maliyetlerine sahiptir. Kiiresel arz-talep
dinamiklerinden etkilenen LNG fiyatlandirmasy; piyasa
dalgalanmalari, jeopolitik gerilimler ve bolgesel tiretim ile
tasima maliyetleri gibi degiskenlere son derece duyarlidir.
LNG, diinya ¢apinda taginabildiginden esnek bir ticaret
imkan: saglamakta ve kisa vadeli enerji ihtiyaglarinin
kargilanmast  bakimindan  uygun  bir  alternatif
olusturmaktadir. Ancak bu sektdriin uzun vadeli tedarik
anlagmalarindan uzaklagmasi, fiyat dalgalanmalarin

artrmakta ve 6ngoriilemez hale getirmektedir.’

Enerji glivenligi, ekonomiye ve ¢evreye kabul edilemez
veya geri dondiiriilemez etkiler olmaksizin enerjiye her
zaman cesitli bigimlerde, yeterli miktarda ve uygun
fiyatlarla erisimin saglanabilmesi olarak tanimlanir. Enerji
giivenliginin gesitli boyutlari vardir: enerji kaynaklarinin
erisilebilirligi ve karsilanabilirligi, enerji teknolojisinin
uygulanabilirligi, cevresel siirdiiriilebilirlik ve toplumsal
kabul edilebilirlik. Enerji ithalatcisi devletler enerji
glivenligini saglamak icin cesitli stratejiler benimser.
yakit cesitlendirilmesi, ulagim

Bunlar; tiirlerinin
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giizergahlarinin  ¢esitlendirilmesi, kaynaga erisimin
giivence altina alinmas, enerji tasarrufu, enerji verimliligi,
teknolojik yenilik, stoklama, i¢ tretimin artrilmast,
enerji altyapisinin iyilestirilmesi, ithalatgilar arasinda
uluslararast ig birliginin artirilmasi ve ihracatcilarla siyasi
iligkilerin gelistirilmesidir. Miimkiin oldugunca gesitli
iilke ve bolgeden enerji tedariki yapilmasi anlamina
gelen ithalat kaynaklarinin gesitlendirilmesi, diinyanin
bir bolgesinde meydana gelebilecek siyasi veya cevresel
krizlerden kaynaklanan arz kesintilerine karsi bir koruma
saglamaktadir. Dolayisiyla dogal gaz ithalat kaynaklarini
gesitlendirmenin manugi daithalatcilari uluslararast dogal
gaz piyasalarindaki cesitli sebeplerden kaynaklanabilecek
arz-talep dengesizliklerinden korumakur.!” Bu noktada

LNG ticareti 6ne ¢ikmaktadir.

Tarihsel olarak boru hatlart vasitasiyla taginan
dogal gaz, LNG'deki teknik gelismelerle daha ¢ok
iilke icin erigebilir hale gelmistir. Karbon emisyonunu
azaltma hedefi dogrultusunda yenilenebilir enerji
kaynaklarinin yaninda LNG, gecis déneminde tercih
edilen bir alternatife doniismiistiir. Basta Cin olmak
tizere Hindistan, Nijerya, Gana, Japonya ve Giiney Kore
LNG’ye yonelmis baslica iilkelerdir. Gelismekte olan
iilkelerde dogal gaza olan talep artginin temel sebebi
kémiir ve petrole ikame olugturmanin haricinde enerji
erigebilirliginin saglanmasidir. Avrupa’nin LNG talebinin
arkasinda ise esas olarak enerji giivenligi meselesi
yatmaktadir. Yakin gecmise kadar Avrupa’nin dogal gaz
ithalati boru hatlar vasitasiyla gergeklestirilen sevkiyatlar
etrafinda sekillenmistir ve bu ithalatin yaklasik iigte birini
de Rus gazi olusturmustur. Boru hatlar1 vasitasiyla ithal
edilen Rus gazinin gorece ucuz olmast ve cografi yakinlik
sebepleriyle LNG, Avrupa igin cazip bir secenck degildi.
Bu durum Subat 2022'de baslayan Rusya-Ukrayna
Savagi ile degismistir. Bu tarihten sonra Avrupa devletleri
dogal gaz politikalarini yeniden sekillendirerek 6zellikle
dogal gaz olmak tizere enerji taleplerini azaltmak tzere
onlemler almiglar ve Rusyadan gerceklestirilen ithalata
alternatifler aramiglardir. LNG, kisa ve orta vadede
Avrupa’nin enerji arz giivenligi icin 6nemli bir alternatif
olarak belirmistir. Buna y6nelik olarak Avrupa genelinde
LNG terminalleri insa edilmistir ve halen inga edilmeye
devam edilmektedir."!

Rusya-Ukrayna Savag’nin yaratug kriz, Avrupa'nin
ithalat yapisint kokli bir bicimde degistirmis, arz
giivenligini tehdit etmis ve gaz fiyatlarinin hizla
yiikselmesine sebep olmustur. Avrupanin Rus gazina
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olan bagimliligini azaltma ¢abalari, LNG’ye olan talebini
artirarak ABD’ye yonelmesine sebep olmug ve buda LNG
ithalat aginin merkezini Akdenizden Atlas Okyanusu’'na
kaydirmigtir. Avrupada LNG ithalatgi sayist ve ithal
edilen hacimler énemli él¢iide artmasina ragmen ayni
olgiide ihracatgt arugt yasanmamistr. LNG  ihracat
pazarindaki tekellesme goz 6niinde bulunduruldugunda
Avrupanin  ithalauni  ¢esitlendirememesi,  enerji
giivenligi  bakimindan risk olusturmakeadir.  Sinirlt
sayida ihracatctya yiiksek bagimlilik riskini azaltmak icin
ithalat kaynaklarini ¢esitlendirmek ve alternatif ticaret

ortaklarina ydnelmek de giindeme alinmalidir."

LNG piyasasi, ekonomik ve jeopolitik belirsizliklere
yiiksek derecede duyarlidir. Rusya-Ukrayna Savasi, dogal
gaz ve LNG piyasalarinda arz kesindileri ile benzeri
goriilmemis fiyat oynakliklarinin  meydana geldigi
kiiresel gaz krizine sebep olmustur. Artan belirsizlik
ortami, LNG piyasalarini arz giivenligine odaklanmaya
ve yeniden uzun vadeli sozlesmelere yoneltmigtir. 2022

yilinda Avrupa, Rusyadan boru hatlari vasitasiyla ithal
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ettigi gazi ikame etmek i¢in LNG ithalauni yaklagik
ylizde 60 oraninda artrmustur.’® Avrupanin ABD’den
LNG ithalat, Rus gazina olan bagimliligi sona erdirme
cabalarinda kilic bir role sahiptir ve bu bakimdan
ekonomik yoniiniin yani sira siyasal bir ara¢ haline de
gelmistir.

Avrupa Birligi (AB), Rusya’ya olan gaz bagimliligini
azaltmave LNG ithalatini arurmastratejisi dogrultusunda
“REPowerEU” plani kapsaminda yenilenebilir enerji
kaynaklarina biiyitk yaturimlarin hizlandirilmasi, gaz
talebinin azalularak depolama ve gelecekteki titketim
icin muhafaza edilmesi ve Rus fosil yakitlarindan

Basta Cin olmak iizere Hindistan,
Nijerya, Gana, Japonya ve Giiney Kore
LNG’ye yonelmis baslica iilkelerdir.
Gelismekte olan iilkelerde dogal gaza
olan talep artisinin temel sebebi
komiir ve petrole ikame olusturmanin
haricinde enerji erigebilirliginin
saglanmasidir.
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Avrupa Birligi (AB), Rusya’ya olan gaz
bagimhiligini azaltma ve LNG ithalatini
artirma stratejisi dogrultusunda
“REPowerEU” plani kapsaminda
yenilenebilir enerji kaynaklarina
biiyiik yatinmlarin hizlandiriimasi,
gaz talebinin azaltilarak depolama
ve gelecekteki tiiketim icin muhafaza
edilmesi ve Rus fosil yakitlarindan
uzaklasilarak cesitlendirilmesi
olmal iizere iic asamali bir
yaklasim benimsemistir.

uzaklagilarak cesitlendirilmesi olmak iizere ii¢ asamali
bir yaklasim benimsemisti. LNG, AB cesitlendirme
stratejisi icin belirleyici bir dneme sahiptir. 2022 yilinda
AB’nin kiiresel LNG pazarindaki payi, bir énceki yila
gore ylizde 20'den 32’ye ¢tkmis ve boylece tarihte ilk kez
Avrupa enerji piyasalari, boru hatlari araciligiyla saglanan
gazdan daha fazla LNG ithal etmistir. AB’nin bu stratejik
tercihi; kiiresel gaz piyasast trendlerini derinden ve
yapisal bir bi¢imde etkilemis, LNG fiyadar: 2022 ve
2023 yillarinda tiim zamanlarin en yiiksek seviyelerine
ulagmisur. AB Komisyonu'na gore, 2022'de AB’nin
gaz ithalatnin maliyeti 315,5 milyar avrodur. Onceki
yillarla kiyaslandiginda bu tutar, 2021'deki maliyetlerin
2,5 katundan ve 2020°deki maliyetlerin 8,5 katindan
fazladir. 2022 nin yalnizca iigiincii geyregindeki maliyet,
2020°deki toplam maliyetin ii¢ katindan fazladir. AB’nin
Rusyadan nispeten ucuz enerji ve bol miktarda boru hatt
gazi temin edememesi, AB’nin rekabetciligini derinden
etkilemigtir. 2022 yilindaki yiiksek fiyatlar diigerek
LNG ithalatinin ekonomik yiikiinii azaltsa da gegmise
kiyasla fiyatlarin yapisal olarak yiiksek kalmasi ve piyasa
oynakliklari, AB vatandaslari ve endiistriyel tiiketiciler
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icin sorun olmaya devam etmektedir. Avrupa ve Asyada

yasanabilecek sert bir kig veya ani arz kesintileri, AB
enerji giivenligi icin potansiyel bir tehdit olusturarak yeni
fiyat artglarina, piyasa istikrarsizliklarina ve ekonomik
hasarlara yol acabilir. Pahali LNG ithalat;, AB’nin gaz
talebinin azalmasini ve sanayisizlesme sorununu giindeme
tasimaktadir. Ayrica gaz piyasasindaki bu degiskenlik,
dogrudan elekerik fiyatlarini da etkilemektedir. AB’nin
LNG stratejisinin beklenmedik ve celigkili ¢ciktilarindan
biri ise birgok tiye devletin LNG formundaki Rus gazina
daha bagimli hale gelmis olmasidir."

Tiirkiye Acisindan Firsatiar ve Sinamalar
Tiirkiye, dogal gazda yaklagik yiizde 99 oraninda

Kaynak iilkelerde Rusya ilk
siradayken onu Iran, Azerbaycan, Cezayir ve ABD

ithalata bagimlidir.

izlemektedir.”” Tiirkiye, ihtiyacinin biiyiik kismini boru
hatt1 gazi ile kargilarken bunun yaklagik yarist Rus gazidir.
Bu tablodan hareketle Tiirkiye'nin LNG ithalaundaki
payini
enerji arz giivenligi bakimindan énemli bulunmaktadir.

artirmast  ve tedarikgilerini  cesitlendirmesi,
LNG piyasasinin  goreli esnekligi de bu yaklagimda
rol oynamaktadir ¢iinkii yeni tedarik¢ilerden boru
hatt1 inga etmek LNG ithalatindan daha karmagikeir.!e
Bunun yaninda éntimiizdeki yildan itibaren yeni LNG
kapasitelerinin devreye girmesiyle arzin artarak fiyadarin
diisecegi ve bundan Avrupa iilkeleri, Tiirkiye, Hindistan
ve Japonya gibi gaz ithal eden iilkelerin yararlanacagi
beklenmektedir.!” Giincel bir gelisme olarak Tiirkiye bu
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dogrultuda Eyliil 2025’te ABD kaynakli LNG tedarikine
imkan saglayacak 20 senelik bir anlasma imzalamigtir.'®

Tiirkiye'nin dogal gazda neredeyse tamamiyla diga
bagimli olmast ve gazi tedarik ettigi iilkelerin sinirlt
olmasi, enerji arzi giivenligi bakimindan Tiirkiye'nin
kidlmaktadir.  Bu
bakimdan LNG ithalatinin payinin arurilmast one

kaynak cesitlendirmesini  gerekli
ctkan seceneklerden biridir. Ayrica kiiresel LNG
arzindaki artigin bir sonucu olarak fiyatlarin diigmesi
de bir firsat olarak yorumlanabilir. Bu avantajlara karsin
LNG piyasalarindaki belirsizliklerin ve dalgalanmalarin
da hesaba katilmasi gerekmektedir. Bu agidan boru
hatlar1 vasitasiyla gerceklestirilecek uzun vadeli enerji
anlasmalari hild daha istikrarli bir segenek olarak
goriinmektedir. Bunun yani sira Tiirkiye'nin bélgesel
bir enerji merkezi olma stratejik hedefi ile beraber uzun
vadeli bir bakis agisiyla degerlendirme yapildiginda
Tirkiye'nin ¢ikarinin artan LNG ticaretinden ziyade
enerji alaninda gelistirdigi bolgesel is birlikleri ve enerji
altyapisini ve enerji alaninda bolgesel is birliklerinin

gelistirilmesinde yatugi goriilecekeir. Orta Asya, Kafkasya
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ve Orta Dogudan gelen dogal gazin merkez tilke olarak
Tiirkiye tizerinden boru hatt vasitastyla Avrupa’ya sevki,
bir yandan Tiirkiye'nin enerji merkezi olma hedefini
pekistirirken diger yandan da Avrupa'nin enerji giivenligi
icin teminat olusturacaktir.”

Sonug

Sonug olarak LNG, kiiresel enerji déniisiimiiniin
ve arz giivenligi arayiglarinin merkezinde giderek daha
kritik bir konuma yerlesmektedir. Kémiir ve petrole
kiyasla daha disitk karbon yogunluguna sahip olmast

Tiirkiye acisindan
degerlendirildiginde, LNG ithalatini
artirmak ve kaynak gesitliligini
saglamak kisa vadede enerji
giivenligi icin onemli bir firsat
sunmaktadir. Bununla birlikte,
Tiirkiye’nin uzun vadeli cikarinin
LNG ticaretinden ziyade boru
hatti projeleri, bolgesel enerji is
birlikleri ve altyapi yatirnmlan
iizerinden enerji merkezi (hub)
olma roliinii pekistirmekte oldugu
goriilmektedir.
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sayesinde stirdiirtilebilir enerjiye geciste “koprii yakit”
rolii iistlenirken, ayni zamanda jeopolitik krizlerin ve
enerji arz kesintilerinin yaratug: risklere karsi tilkeler icin
stratejik bir giivenlik unsuru haline gelmistir. Kiiresel
LNG arzindaki biiyiimenin ozellikle ABD ve Katar
onciiligiinde sekillenecegi ongoriilmekte, buna karsilik
talep tarafinda Asyanin sanayilesmesi ve Avrupanin
enerji ¢esitlendirme c¢abalari belirleyici olmaktadir.
Ancak arz fazlasi riskinin ve fiyat dalgalanmalarinin
LNG piyasasinin gelecegini belirsiz kildigi da agikur.
Tiirkiye acisindan degerlendirildiginde, LNG ithalatini
artirmak ve kaynak cesitliligini saglamak kisa vadede
enerji glvenligi icin onemli bir firsat sunmaktadir.
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