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CIN'iN BORCU, IMF'YE DE DERT OLDU
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Dinya, 17 Adustos 2017

29 trilyon dolarlik borgla ilgili bir uyan da IMFden geldi. Kurulus, UGlkenin orta vadeli bliyime
hedefleri yerine uzun vadeli finansal istikrara odaklanmamasi halinde bldyUmenin sert sekilde
gerileyecegi uyarisi yapti.

Dunyanin ikinci blUylUk ekonomisi Cinin hizla artan borclarinin tasidigi riskler konusunda
Uluslararasi Para Fonu (IMF) ciddi bir uyar yapti. Cini kredi baylimesine karsl uyaran IMF, Ulkenin
orta vadeli bUyume hedefleri yerine uzun vadeli finansal istikrara odaklanmamasi halinde
blyemede 6nemli oranda gerileme, hatta daha kotUsiyle karsi karsiya kalabilecegini bildirdi.

Cinin 29 trilyon dolara dayanan borgclanyla ilgili kaygilar IMFnin raporunda da dile getirildi. Cinin
kredi bdyUmesinin tehlikeli bir seyir izledigini bildirdi. IMFnin yeni bir raporunda , yikici bir
dizeltme ve/ veya ekonomik buylimede belirgin bir yavaslama riskinin arttigina dikkat cekti. Para
Fonu, kredi patlamasini sorunsuz bir sekilde azaltmak icin kararli bir eylem cagrisinda bulundu.
Raporda patlamanin olmamasi halinde, Cinin son dénemde yasanan ekonomik genisleme cok daha
yavas gerceklesecegi vurgulandi. Kiresel mali krizden bu yana, Cinin ekonomik blylimesi, gecen
otuz yilda ortalama oran olan ylzde 10dan gecen yil ylzde 6.7ye yavasladi.

Cinin borglarinin 29 trilyon dolara c¢ikarak ekonomik buyUkliginin ylzde 258ine ciktigi
hesaplaniyor. Ulkenin borclari icin yilda 870 milyar dolar faiz 6dedigi belirtiliyor. Tirkiye'nin
GSYH'sinin 857 milyar dolar oldugu disunuldiginde bu cok carpici bir rakam. IMF ayrica, Cinin
kisa vadeli blyime goériniminin glclendigini ancak orta vadede keskin bir dizeltme yasanmasi
riskinin de buyimekte oldugunu acikladi.



Cinin kisa vadeli bluyume hedeflerine fazla odaklandigini savunan IMF, bu hedefleri yakalamak icin
tesviklere ve kredi blyumesi patikasina bel baglamanin tehlikeli olabilecegi uyarisi yapti. IMF, Cin
icin 2018- 2020 dénemine yonelik ortalama bliylime tahminini yuzde 6,0dan 6,4e revize ederken,
2010 yilindaki GSYHnin 2020de ikiye katlanmasi yonundeki hedefin gerceklesmesi yontinde buayuk
bir sans yakalandigini belirtti. Ancak IMF, bunun uzun vadeli ekonomik saglk icin sonuclari
konusunda da uyardi.

Cin yeniden ABD tahvilinin en blylk sahibi

Bu arada ABD Hazine Bakanhgi, Cinin Haziran ayinda, dokuz ayin ardindan tekrar dinyanin en
bUytk ABD tahvili sahibi konumuna dénduguini acikladi. ABD Hazine Bakanliginin en son verilerine
gore, Cinde bulunan ABD tahvili 5 aylk yukselisin ardindan Haziran ayinda 44,3 milyar dolarhk
artisla 1,1465 trilyon dolara ulasti. Gegen yil Ekim ayinda Cini gecen Japonyanin, Haziranda ABD
tahvilleri 20,5 milyar dolar disusle 1,0908 trilyon dolar olarak okundu. ABDnin toplam yabanci
tahvilleri, Mayis ayinda 6,1236 trilyon dolar iken, Haziran ayinin sonunda 6,1713 trilyona yukseldi.

Ote yandan Cin Halk Bankasinin verilerine gére, Cindeki déviz rezervleri 6 ay art arda artarak,
Temmuz ayinda 3,081 trilyon dolara ulasti.

Kamu borclarinin 9 trilyon dolari merkez bankalarinda

Dunyanin 6nde gelen alti merkez bankasi yaklasik 10 yildir strdlrdigu parasal gevseme (QE)
politikalari nedeniyle sahip oldugu varlklarin toplami 15 trilyon dolara ulasti. Bu rakamin 9 trilyon
dolardan biraz fazlasini devlet tahvilleri olusturuyor. Kisacasl s6z konusu devletlerin toplam 46
trilyonluk kamu borcunun beste biri bu bankalarin elinde. Bu da finansal krizden bu yana sahip
olduklarinin yaklasik dort katina tekabul ediyor. Gectigimiz on yilda benzeri gérilmemis tesvik
programlarinin devreye sokulmasinda karsilastiklari zorluklarin bir gostergesi olarak alti banka s6z
konusu devletlerin toplam borc¢larinin beste birini kasasinda tutuyor.

Dinyay! kasip kavuran 2008 finansal krizinin ardindan blyUk merkez bankalari, bor¢clanma
maliyetlerini dusUrerek kuresel ekonomiyi canlandirmak amaciyla blayuk o6lcekli tahvil ve menkul
kiymet alimlari gercgeklestirdiler. Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Financial Times gazetesinin
verilerine gbre parasal genisleme ya da gevseme politikalarini kullanan ABD, Avrupa, Japonya,
ingiltere, isvicre ve isvecten olusan alti biylk merkez bankasinin kasalarinda 15 trilyon dolardan
varlik bulunuyor.
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