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RUSYA iLE ANLASMA BORSADA GIDA VE TURiZMi UCURDU
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Harriyet, 05 Subat 2017

Borsa istanbul'da hesaplanan sektdr endekslerinden gida-icecek gecen ay ylzde 17,1 getiri
saglarken, turizm sektorine yatinm yapanlarin ortalama kazanci da ylzde 12,3 oldu.

Rusya ile Turkiye arasinda, "ucak krizinden" sonra gerilen iliskilerin normallesme sirecine girmesi
Borsa istanbul'da turizm ve gida sektéri hisselerine ralli yaptirdi.

Turkiye ve Rusya arasindaki iliskilerin, ucak krizinden 6énceki haline hizla gelmeye baslamasi,
Rusya'ya ihracat rakamlarinda ve Rusya'dan Tlrkiye'ye gelen turist sayisinda artis beklentilerine
neden oldu. Astana'da Suriye konusunda masadan ortak mutabakat ile kalkan iki Glke, piyasalarin
bu yondeki beklentilerini de glclendirdi.

Rus ucaginin Kasim 2015'te disuridlmesinden sonra iki Ulke arasinda artan gerilimden en cok
etkilenen sektdérlerden olan turizm ve gida-icecek sirket hisselerinden hesaplanan endeksler, bu
yilin ilk ayindaki yikselis rallisi ile Borsa istanbul'un en ¢ok kazandiran iki sektér endeksi oldu.
Borsa istanbul'da hesaplanan sektdr endekslerinden gida-icecek ocak ayinda yiizde 17,1 getiri
saglarken, turizm sektorliine yatirrm yapanlarin ortalama kazanci da yuzde 12,3 oldu. BIST 100
endeksi, yilin ilk ayinda yuzde 10,4 yukseldi.

"BIST GIDA VE ICECEK ENDEKSI, iLISKILERIN ZAYIF OLDUGU DONEMDE YAKLASIK YUZDE 20 DEGER
KAYBETTI"

Konuyla ilgili AA muhabirine degerlendirmede bulunan Destek Yatirrm Arastirma Mudurd Murat
Tufan, Rusya'nin, dis ticarette Tlrkiye'nin en énemli partnerlerinden biri oldugunu, ticaret hacmi
rakamlarina bakildiginda da ilk 5'teki yerini yillardir korudugunu soéyledi.

Tufan, Rusya ile Tarkiye arasinda 2015'teki 24 milyar dolarlik ticaret hacminin, Kasim 2015'teki
hadisenin ardindan ylzde 30'a yakin daralma gosterdigini ve 17 milyar dolarin altina geriledigini,
2016'da da Rusya'ya ihracatin bir 6nceki yila gore yiuzde 26 distiguna hatirlatti.

Rusya'ya ihracatta gida ile icecek Urdnlerinin ilk 3 sirada yer aldigini, bu sektorlerdeki kar
rakamlarinin talepteki dalgalanmalara karsi c¢cok hassas oldugunu ifade eden Tufan, sunlari
kaydetti:

"2016'nin 3'Uncl ceyregi itibariyla gorilen zayif ic talep ortami ile birlikte Rusya'nin 6nemli tarim
Uridnlerinde ambargoya gitmesi, satis rakamlari Uzerinden sektérdeki sirketlerin bilancolarinda
zayiflamalara neden oldu. BIST Gida ve icecek Endeksi, iliskilerin zayif oldugu bu dénemde
yaklasik yuzde 20 deger kaybetti."

Turizmin, Rusya ile Turkiye arasinda dnemli bir hizmet sektéri ve Turkiye'deki milli gelirdeki pay
acisindan da kritik 6neme sahip oldugunu vurgulayan Tufan, Rus turistlerin toplam icindeki payinin
2014'te yluzde 12 ve 2015'te ylzde 10 iken, gecen yil yluzde 3,4'e kadar geriledigini bildirdi.

Tarkiye'yi tercih eden Rus turistlerin sayisinda 2016'da bir 6nceki yila gbre ylzde 76'lik daralma
oldugunu belirten Tufan, "Dogal olarak, o6zellikle hava yollar sirketlerimiz ile turizm alaninda



faaliyet godsteren otel ve restoranlarimiz gelismelerden yara aldi. BIST Turizm endeksi, bu
dénemde ylzde 25'e yakin zayifladi." diye konustu.

"RUSYA ILE SICAK TEMAS TURIiZM, GIDA VE iCECEK GiBi SEKTORLERiI KUVVETLENDIRECEK"

Murat Tufan, Rusya ile Tirkiye arasinda yeniden glclenmeye baslayan baglarin turizm, gida ve
icecek sektorlerini 6nemli o6lclide destekleyebilecedini, gelismelerin isaretlerini aralik ayi
verilerinde gérmeye basladiklarini kaydetti.

Tufan, aralikta Tuarkiye'nin Rusya'yva ihracatindaki dustsun hiz kestigini, Rusya'dan gelen
vatandaslarin sayisinin ise 2016'da ilk defa aralik ayinda ylkselis gosterdigini belirtti.

Rusya ile sicak temaslarin, turizm, gida ve icecek gibi sektorlere bir glic getirdigini, getirmeye de
devam edebilecegdini belirten Tufan, soyle devam etti:

"Borsa istanbul'da BIST 100 endeksinin 85,000 (zerinde kaldigi ve Rusya ile iliskilerimizin olumlu
anlamda devam ettigi senaryoda, su an 7.000 puanin altinda dalgalanan turizm endeksinin 7,000-
7,200 direncini kirarak 7,500'lere gidebilecegini soyleyebilirim. Ayni sekilde, gida, icecek sektor
endeksinde 120.000 direncini kirabilir ise 127.000 seviyesine kadar hareket goérulebilir."

Tufan, bu yil itibaniyla htikimet harcamalari ve 6zel sektdre verilen tesviklerin blylime anlaminda
Tarkiye'nin ekonomik tablosunu kuvvetlendirdigini ve yatirrmcinin risk istahini kabarttigini, bu
senaryoda, bankacilik, ulastirma ve insaat sektorlerinin 6n plana ciktigini kaydetti.

Bankacilik sektériinde ucuzlayan hisselerle TCMB'nin siki para politika adimlarinin endeksi guclu
tutabilecegdi algisinin bu sektdr hisselerini cazip kildigini ifade eden Tufan, "Ulastirmada da Rusya
ile yeniden yeseren iliskiler kendini gdsteriyor. 2017'de turist sayimizda beklenen artis, havayolu
sirketleri Gzerinden bu endeksi 6ne cikariyor. Bu sektorlerin yani sira devletin tesvik planlariyla
birlikte Rusya'daki yatinmlarin artmasi ile insaat sektdérii de Borsa istanbul'da da primli bir yil
gecirebilir." degerlendirmesinde bulundu.
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