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italyan bankalarinin yaklasik 360 milyar avroyu bulan toplam sorunlu kredi hacmi, Avrupay!i olasi
bir bankacilik krizine dogru struklayor.

Avrupa Birligi (AB) icin 2008 finans krizinin ardindan ¢ok tartisilan kurtarma paketleri bir kez daha,
bu kez italyanin sorunlu bankalari icin glindeme geliyor. italyan bankalarinin geri édenemeyecek
durumda olan kredilerinin, diger bir deyisle sorunlu kredilerinin toplam tutari, yaklasik 360 milyar
avro seviyesinde. Resmi verilere gore, bu kredilerin yaklasik 200 milyar avroluk kismini alan sirket
ve kisiler simdiden iflas etmis durumda. Yatirrmcilarin bankacilik sistemine iliskin endiselerinin
artmasiyla, italyan bankalari bu yilin basindan bu yana, yaklasik yizde 50nin lzerinde deger
kaybetti. Kisacasi bankalar kurtarilamazsa, sonbahar aylarinda italyan bankalarinin iflasi ile birlikte
Avrupa kendi Lehman krizini yasayabilir.

Dinya Bankasi verilerine gére, italyan bankacilik sistemi icerisinde 2015 yili itibariyle 6denmeyen
kredilerin toplam krediler icindeki orani ylUzde 18e kadar ciktl. Avrupadaki analistler simdiden
italyan bankacilik sistemindeki krizin Avrupaya yayilma olasih§inin risk analizleri Gizerinde calisiyor.

Dusuk bayume ve artan issizlik

italyan bankacilik sisteminin krize dogru ilerlemesini sebeplerini anlamak icin 2008 finans krizine
yeniden bakmak gerekiyor. italyan bankalarinin toplam kredileri icinde sorunlu kredilerin orani
2008 yilinda sadece 6,28 oranindaydi. Bu oran 2009da ylzde 9,45e, 2010da yuzde 10a, 2011de
yuzde 11,7ye, 2012de ylzde 12,7ye, 2013te yuzde 16,5e, 2014te ve 2015te yluzde 18e yukseldi.
Bankalar kredi musluklarini acsa da, italya ekonomisi ayni dénemde beklenen blyumeyi
gosteremedi. Yine Diinya Bankas! verilerine gére, italyan ekonomisi 2008 yilinda yiizde 1,07,
2009da ise yuzde 5,51 oraninda daraldi. 2010 yilinda baz etkisiyle ytzde 1,68 buyUse de 2011deki
blylimesi sadece 0,7 oraninda kaldi. 2012de italyan ekonomisi yine zor bir yil gecirdi ve ekonomi
yuzde 2,87 oraninda daraldi. italyan ekonomisi 2014e gelindiginde yizde 0,37 oraninda daraldi.
2015 yilindaki buUylme ise sadece yuzde 0,64 seviyesindeydi. Kisacasi bankalarin kredi
musluklarini alabildigine acik tuttugu yillarda italyan ekonomisi ya daraldi ya da disiik biyime
gosterdi.

Ote yandan ekonomik daralma ve pesi sira gelen distuk blylime déngusi icerisinde zorlanan
italyada, issizlik orani da son yillarda hizla artis gésterdi. 2007 yilinda ylizde 6,1 olan issizlik orani,
2015 yilinda ylzde 12,5 ile rekor seviyeye ulasti. italyan Ulusal istatistik Enstitisi (ISTAT)
verilerine goére, Ulkede gencler arasindaki issizlik orani, 2014 yilinin mart ayinda ytzde 43,52 ile



tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulastl. Bu yilin haziran ayi itibariyle bu oran ylzde 36,54
seviyesine gerilese de, Ulkenin genc nifusundaki issizlik hala endise verici boyutta.

Londra merkezli Euroasia Group Analisti Federico Santi yakin zamanda yayimlandigi bir bilgi
notunda, italyadaki bankacilik krizinin Avrupanin énindeki en buyuk risk oldugunu belirtti. Santi
italyadaki durumu ve bunun Avrupanin geri kalanina yayilma olasiligini en blyik makro ekonomik
risk olarak goéruyoruz. ifadelerini kullandi.

Avrupanin yeni bas agrisi: italyan bankalari

Gectigimiz ayin sonunda, italyan bankalari arasinda zincirin en zayif halkasi olarak gérilen,
dinyanin en eski bankasi Monte dei Paschi di Siena, JP Morgan, Goldman Sachs ve Deutsche
Bankin dahil oldugu konsorsiyum ile yeniden sermayelendirme konusunda anlasti. Uluslararasi
basina sizan anlasma kapsaminda, konsorsiyumun EylUl ayinin sonuna kadar, Banca Monte dei
Paschi di Sienanin (BMPS) sorunlu kredilerine karsilik 5 milyar avroluk finansman saglamasi
planlaniyor. Ote yandan Londra merkezli analistler, zaten riskli olarak gérdikleri bankaya
yatirirmcilarin daha fazla yatirrm yapmaktan uzak durabilecedini disuntyor.

Konuya iliskin AA muhabirinin sorularini yanitlayan Londra merkezli Oxford Economicsin Kidemli
Avro Bolgesi Analisti Bronka Rzepkowski Avrupanin yeni bas agrisi italyan bankalari. Riskler su
anda oldukca yiksek. italyada biyime oraninin kronik sekilde cok disik olmasindan dolayi
krediler geri 6denemiyor. DUsUk bUyume, bankacilik sektérini soklara karsi kirilgan hala getirdi
dedi.

Rzepkowski, Banca Monte dei Paschi di Sienanin (BMPS) yeniden sermayelendirmesi ydniundeki
anlasmaya iliskin olarak, italyan bankasina bu sermayenin verilecedi garanti degil. Bankacilik
sistemi zaten hali hazirda olukca riskli, ifadesini kullandi.

Renzi kurtarma paketi hazirlayabilir mi?

Ozellikle ingilterenin Avrupa Birligi referandumunda Birlikten ¢ikma (Brexit) karari almasinin
ardindan, italyan bankalarinin hisselerindeki satislar hiz kazandi. italya Basbakani Mattio Renziye
yakin kaynaklarin gecen ay uluslararasi medyaya sizdirdi§i bilgilere gére italyan hikimeti,
bankacilik krizinin ¢6zimUu icin 40 milyar avro civarinda bir kurtarma paketi hazirlayabilir.

Ote yandan Avro Bélgesi icinde, finans krizinin ardindan, bankalarin halktan toplanan vergilerle
kurtarilmasi konusunda, engelleyici bir takim ek dizenlemeler yurirlige konuldu. 2016nin
basindan itibaren yUrurlige giren Banka Kurtarma ve C6zimleme Plani, kamu kaynaklarinin 6zel
bankalara aktariimasindan 6nce, s6z konusu bankalarin kreditérlerinin elini tasin altina koyup
alacaklarinin bir kismindan feragat etmesini 6ngériyor. Bu dlzenlemeler, Ekim ayinda anayasa
referandumuna gidecek Renzinin kurtarma paketi hazirlamasini da zorlastiriyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) da Haziran ayinda, hasta bankalarini bir an énce sagliga kavusturmasi
icin Italyayr uyarmisti. IMFnin italya raporunda, istikrari saglayip ekonomik dizelmeyi rayina
oturtabilmek icin finans sektériinde reform yapilmasinin belirleyici olacagi ifadelerine yer verilmisti.



Yakin zamanda CNNde Christine Amanpourun sorularini yanitlayan italyan Basbakan Renzi konuya
iliskin olarak, Musterilerin ve vatandaslarin guvenligini saglamak icin gereken her seyi yapmaya
hazirnz. italya gerektiginde bankalarin ve musterilerinin givenliginin saglanmasi konusunda,
Avrupanin kurumlariyla calismaya hazirdir ifadelerini kullandi.

Gecen ay Avro Grubu Baskani ve Hollanda Maliye Bakani Jeroen Dijsselbloem ise italyan
bankalarinin sorunlu kredileriyle ilgili yapabilecekleri fazla bir sey olmadigini, italyanin bankacilikta
kurallara uygun davranmasi gerektigini belirterek Bence bu durum akut bir kriz degil ifadesini
kullanmisti.

Almanya Basbakani Angela Merkel ise simdilik elini atese sokmak istemiyor. Merkel ikinci bir
Yunanistan krizi ile karsilasmamak icin, simdilik piyasalari s6zll olarak yénlendirmeyi tercih ediyor.
Gecen ay italyan otoriteleri ile gériisen Merkel, Avrupa maliye bakanlarinin toplantilarda konuyu
ele aldigini bildirirken Ortada bir kriz gelismesi géormiyorum. Goérismelerde, sorunun c¢ézllecegine
ikna oldum ifadelerini kullanmisti.
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