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RUBLE SANCISI RUSYA'NIN KOMSULARINA YAYILIYOR

Ali Kenan 23.02.2015

Dunya 24/02/2015

Ukraynadaki siddeti destekledigi gerekcesiyle Rusyaya uygulanan ekonomik yaptirimlar ve petrol
fiyatlarindaki gerileme nedeniyle son aylarda Rus ekonomisi énemli hasar aldi. Ulke ekonomisi
daraliyor ve resesyonun giderek derinlesmesi bekleniyor. Rusyanin sorunlari sinirlarinin otesine
gecmeye ve komsularini vurmaya basladli. Dis ticartelerinde buyuk paya sahip Rusyanin
parasindaki sert dlsus nedeniyle rekabet gliclerini yitiren eski Sovyetler Birligi tlkelerinin bir kismi
parasini devalle ederken, bazilar paralarinin cékmesini engellemeye calisiyor.

Ticaret, yatinmlar ve isci dovizleri acisindan bagimlilar

2014 yilinda Amerikan Dolari karsisinda ylzde 43 deder vyitirirek gecen senenin en buylik kaybini
veren para olan Rus Rublesi yil basindan bu yana ylzde 7 daha geriledi. Federal gelirinin Ucte
ikisini olusturan petrol fiyatlarindaki duslts, Batinin uyguladigi yaptinmlarin yarattigr baski ve
durma naktasina gelen blyume rubleyi sarsiyor. Bunun acisini sadece Rusya degil; ticaret,
yatirimlar ve isci doévizleri konusunda Rusyaya bagimli olan eski Sovyet Ulkeleri de cekiyor.
Rusyanin komsusu Ulkelerin merkez bankalari kendilerini korumak icin art arda hamlelerde
bulunuyor. Bunun son 6rnegi Azerbaycan olurken, Rusyanin diger komsularinin attigi adimlar séyle:

Azerbaycan: En onemli ihrac kalemi petrol ve dogalgaz gelirlerinde kayba ugrayan Azerbaycan,
ihracatini desteklemek icin devallUasyon yapmak zorunda kaldi.. Azerbaycanin devallUasyona
gitmesinin ardindan Azerbaycan Manati, euro karsisinda yuzde 33,8, dolar karsisinda yuzde 33,9
deger kaybederken, euro 1,1950, dolar 1,05 manattan islem gérmeye basladi.

Moldova: Ulkenin parasi leyin resmi kuru 2015te yizde 25 disirildi. Merkez Bankasi gectigimiz
glunlerde faiz oranini 500 baz puan yuUkseltti. Hemen sonrasinda ley biraz toparlandi. YUkseliste
yeni basbakaninin verdigi glivende etkili oldu.

Ukrayna: Merkez Bankasinin yerel parayi desteklemek icin kullandigi dolar ihalelerini sonlandirdigi
5 Subattan bu yana llkenin parasi hrivna yiizde 40tan fazla deger kaybi yasadi. ihale diizenlemek
yerine Merkez Bankasi faiz oranlarini 550 baz puan artirarak ytzde 19.5e getirdi. Ulkenin sadece 5
haftalik ithalatini 6deyecek buylkllikte doviz rezervinin kaldigi belirtiliyor.

Tldrkmenistan: Dogalgaz zengini Turkmenistan, 1 Ocaktan itibaren gecerli olmak Ulzere parasi
manati ylzde 19 devalle ederek 1 manat=3.5 dolar seviyesine getirdi.

Belarus: Ocak ayinda bir diger tedbir kapsaminda Belarus Rublesi ylizde 18 devalle edildi. Merkez



Bankasi parasinin euro/dolar/ruble sepeti karsisinda bu yil ylzde 3 ila 7 gerilemesini bekliyor.

Ermenistan: Merkez Bankasi gectigimiz yil ylzde 15 deger kaybeden parasini desteklemek
amaciyla 10 Subatta faizleri yuzde 9.5ten ylzde 10.5e cikardi.

Gurcistan: Merkez Bankasi 19 Subatta parasi lariyi desteklemek icin 40 milyon dolar satti. Bu,
subat ayinda ikinci dolar satisi oldu. Banka ayrica bu ay faiz oranlarini 50 baz puan yukselti. Lari,
bu yil ylizde 15 zayiflayarak 2003 yilindan bu yana en disik seviyeye indi. Ulkenin ekonomisinin
de zorlu bir strece girecegi belirtiliyor. Ekonomik Kalkinma Bakani Georgy Kvirikasvili, din yaptigi
aciklamada, rubledeki dislUsin ekonomiyi sarstigini, yizde 5 olan blyime tahminini ylzde 2.0-2.5
seviyesine cekebileceklerini bildirdi.

Kazakistan: Gectigimiz yil subat ayinda parasi tengeyi ylizde 19 devallie etmisti. Bu yil yeniden
para Uzerindeki baskinin artabilecegi belirtiliyor ve vadeli islemlerde tengenin gelecek U¢ ayda
yuzde 15 devallie edilecegi fiyatlaniyor

Yatirnm yapilamaz notu tahvillere sert satis getirdi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moodys, Rusyanin kredi notunu Baa3ten Bale
dislrmesi ve gorUnimUnld negatifte tuttugunu aciklamasi hem Rusyanin hem de notunun
etkileneceginden endise edilen Ukraynanin tahvillerine yogun satis getirdi. Rusyanin dolar
cinsinden tahvillerinin fiyati 2.5 sent distid. 2030 vadeli tahvilin fiyati 106.5 sentle 1 haftanin en
dustgune indi. 2043 vadeli tahvilin fiyati da 2.5 sent geriledi. Rus ABD kagitlanyla getiri spredi 9
puan artarak 524 puana ciktl. Rusyanin bes yil vadeli borcunu ifl asa karsi sigortalamanin maliyeti,
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moodysin Ulkenin kredi notunu yatirrm yapilabilir
seviyenin altina didsurmesinin ardindan yukseldi. Rusyanin bes yillik kredi iflas takasi primi (CDS)
Markit verilerine gére cuma gunkl kapanisa gbére 31 baz puan yukselerek 524 baz puan ile bir
haftanin en ylksek seviyesine ulasti. Moodys aciklamasinda not indirimiyle ilgili olarak Ukrayna
krizi, petrol fiyatlarindaki disus ve ruble kuruna dikkat cekilirken; negatif gérinimin de
yasanabilecek potansiyel soklari yansittigi ifade edildi. Standard & Poors da ocak ay! sonunda
Rusyanin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin altina ddsidrmusti. Rusya Maliye Bakani Anton
Siluanov ise kararin kotumser Ongorilere dayandigini ve Rusyanin gercek durumunu
yansitmadigini soyledi.
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